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经本公司股东会议决定公司注销，请本公
司债权债务人员在公告见报之日起45日内前
来办理有关手续，过期责任自负。

特此公告
康定市义康商贸有限公司

2018年9月18日

经本合作社决定合作社注销，请本合作
社债权债务人自公告见报之日起45日内前来
办理有关手续，过期责任自负。

特此公告
康定咏芳食品蛙类养殖农民专业合作社

2018年9月18日

注销公告

注销公告

遗失启事
公章“甘孜州贡嘎日沃藏香制品有限责任

公司”编号为：5133219000993遗失作废。
甘孜州贡嘎日沃藏香制品有限责任公司
财务专用章“甘孜州贡嘎日沃藏香制品有限

责任公司”编号为：5133219000994遗失作废。
甘孜州贡嘎日沃藏香制品有限责任公司
发票专用章“甘孜州贡嘎日沃藏香制品有限

责任公司”编号为：5133219000995遗失作废。
甘孜州贡嘎日沃藏香制品有限责任公司

法人章，姓名“丁真格勒”编号为：513321900
0996遗失作废。

甘孜州贡嘎日沃藏香制品有限责任公司
发票专用章“丹巴县后山停车场”编号为：

92513323MA62G3JQ9Y遗失作废。
丹巴县后山停车场

甘孜县食品药品工商质量监督管理局发
营业执照正副本，注册号：513328000001162
遗失作废。

甘孜县圣洁商砼有限公司
九龙县工商行政管理局发营业制造正本，

注册号：513324600017681遗失作废。
九龙县精品服装销售店

九龙县鑫源水电有限责任公司在农行九
龙县支行开立的银行开户许可证（账号：
698120100100010810，核准号：J677500010
6403）遗失作废。

九龙县鑫源水电有限责任公司
中共白玉县县委宣传部在中国人民银行

征信中心开立的银行机构信用代码证，代码
为：B3051333100001140x遗失作废。

中共白玉县县委宣传部
甘孜州运管处发车牌号为川 V06979 的

营运证，证号为：0011496遗失作废。
訾松涛

康定市工商行政管理局发营业执照副本，
注册号：513321600088858遗失作废。

康定市三元店

2018上半年资管新规落地后，
银行表外理财业务从 2017 年末的
22.17 万亿元下降 1.17 万亿元至
2018 年中的 21 万亿元，降幅达到
5.28%。规模下降的同时，理财产品
预期收益率也在下降。伴随银行理
财预期收益率下降和发行数量逐步
减少，原来购买银行理财的投资者开
始寻找短期理财的替代品。其中，短
债基金凭着相对较小的波动、稳健的
回报获得投资者的青睐。展望未来，
笔者认为货币政策保持相对宽松，债
券市场收益率下行，短债基金将成为
不错的短期理财工具。

短债基金优势尽显
据普益标准统计，8月20日至9月2日，1

个月以内保本理财产品平均预期收益率为
3.43%，1-3个月平均预期收益率为3.81%，6-

12个月平均预期收益率为4.24%，1年以上平
均预期收益率为4.40%。广发安泽回报从2017
年初即开始采取短债策略运作，年化收益率为
4.48%，与银行理财产品收益率几乎持平。不
过，相比理财产品封闭运作，短债基金采取开
放式运作，流动性方面略胜一筹。

同样作为短期投资工具，短债基金与货币
基金相似，但其年化收益率超过货币基金。今
年资金面宽松，货币基金年化收益率持续下
滑。基于对银行理财和货币基金的相对优势，
短债基金获得投资者的青睐，并成为今年市场
的一大热门品种。

短债基金今年受宠，是因为相比货币基金
具备配置更灵活、剩余期限更长、杠杆可适当
提高等三大优势，在当前宏观环境下有望为经
常购买短期理财产品或者货币基金的客户提
供超越货币基金的中长期回报。

首先，配置更为灵活。货币基金对流动性
要求较高，主要投资于银行存款存单、逆回购
等，而短债基金可以通过对高品质短融债、
ABS等资产的配置，获得相比银行存款存单更
高的票息，提升基金收益。

其次，剩余期限更长。资管新规相关法规

要求货币基金剩余期限不超过120天，而在实
际运作中考虑到流动性要求，货币基金实际剩
余期限更短。在看好市场的情况下，短债基金
可以将剩余期限拉得更长，从而更有利于获取
较高收益。

第三，杠杆空间更高。货币基金最高杠杆
不得超过120%，短债基金则为140%。实际上
运作中出于流动性需求货币基金杠杆普遍偏
低，而短债基金在债券收益率明显超过资金成
本时，可以适当提升杠杆水平。

收益有望增厚
之所以在 2017 年采取短债策略，主要基

于我们对债券熊市的判断。当时市场上有很多
人认为经济下半年会下滑，债市将有比较好的
机会，所以操作积极，而我们对市场持相对谨
慎态度，因此采用了短久期、高配信用债、减少
交易等策略。

我们的判断被证明是正确的，事实上，
2017 年最好的投资策略就是短债策略。2017
年四季度，市场预期就得到了修正，债券市场
大跌，很多基金因此净值大幅回撤，甚至由盈
转亏。而我们因为采取了短债策略，组合久期

比较短，不超过一年，所以在2017年四季度净
值没有大幅回撤。

同时，我们的组合中信用债占比高，这主
要是为了减少对市场判断的依赖，同时获得相
对较好的回报。当然我们也不排斥利率交易，
但对仓位占比及盈利的把握有较高的要求。

回顾过去，从 2017 全年来看，我们重视
风控，回撤控制出色，也得到了很多投资者
的认可。2018 年，我们依然采取短久期策略，
但在交易上比 2017 年更为灵活，在利率低位
时适当保守，高位时相对积极。这当然对我
们的投资提出了更高的要求，什么时候应该
激进，什么时候应该防守，如何准确把握交
易时机，都是比较大的挑战，核心是要看准
市场，在不同的市场时点采取与其相匹配的
策略。

展望债市环境，当前货币政策宽松，9月中
旬货币基金投资的资产在月底陆续到期，再配
置收益率预计较低，货币基金收益率将会明显
下降。而短债基金配置的债券票息更高，预计
静态收益超过货币基金。此外，货币政策宽松
时，债券市场收益率下行，短债基金有望获得
一定的资本利得，增厚基金收益。 雪娇

除了个税起征点的调高可以降低个人税负
之外，近年来部分保险产品也得到了政策的大
力扶持，同样可以帮助我们合理节税。比如，税
优型健康险、税延型商业养老保险以及人寿保
险也有“节税”功能，让我们一起去看看。从个税
起征点重新调整到CRS(《金融账户涉税信息自
动交换标准》)的正式实施，近期税收话题的热
度持续高涨。尤其是在财政部、国家税务总局发
布《关于2018年第四季度个人所得税减除费用
和税率适用问题的通知》，明确纳税人在2018
年10月1日后实际取得的工资、薪金所得，减除
费用统一按照5000元/月执行的具体“时间表”
之后，一场广泛的全民大讨论也随之再度掀起。
事实上，除了个税起征点的调高可以降低个人
税负之外，近年来部分保险产品也得到了政策
的大力扶持，同样可以帮助我们合理“节税”。

税优型健康险可“抵税”
险如其名，“税优健康险”是指能够享受个

人所得税减免政策、由商业保险公司承保的健
康型保险。这一险种自2017年7月1日正式落
地，按照相关政策，个人购买符合规定的商业
健康保险产品的支出，允许在计算应纳税所得
额时予以税前扣除。

目前，可享受这一商业健康保险税收优惠
政策的纳税人指向3类人群：一是取得工作薪
金所得、连续劳务报酬所得的个人；二是取得
个体工商户生产经营所得、对企事业单位的承

包承租经营所得的个体工商户业主；三是个人
独资企业投资者、合伙企业合伙人以及承包承
租经营者。上述3类纳税人在购买商业健康险
后，可以在当年(月)计税时，按照 2400 元/年
(200元/月)的限额标准，对个人应纳税所得额
予以税前扣除，具体抵扣额则与每个投保者实
际收入挂钩，目前纳税人投保税优健康险产品
每年最高可少缴1080元个人所得税。

税延型养老险“延迟缴税”
除了税优型健康险，还有一种和税收相关

的保险——税延养老
保险也在今年正式落
地。目前，税延养老保
险已在上海市、福建
省、苏州工业园区正
式试点。对于试点地
区的职工而言，投保
该险种相当于国家将
养老保险费从税前工
资中扣除，应税工资
由此降低，应缴个人
所得税也随之降低。
同时，这部分降低个
税的延迟缴纳可以通
过配套商业保险实现
长期增值，也就是说
可以税收延迟的时间

为投保人换来收益的增长。
在税前扣除限额的具体力度方面，目前试

点政策规定，对于在试点地区取得工资薪金或
连续性劳务报酬所得的个人，税前扣除限额按
照当月工资薪金、连续性劳务报酬收入的 6%
和1000元孰低扣除；对于个体工商户业主、个
人独资企业投资者等，税前扣除限额按照不超
过当年应税收入的 6%和 12000 元孰低确定。
计入个人商业养老资金账户的投资收益，在缴
费期间暂不征收个人所得税。待到个人开始领
取商业养老金收入时，其中 25%部分予以免

税，其余75%部分按照10%的比例税率计算缴
纳个人所得税。如果以 2017 年度上海市职工
平均工资标准 7132 元进行测算，则投保人可
享受的个人缴费税前扣除为427.92元。当投保
人个人月收入超过16666.67元时，税前扣除限
额达到1000元/月(12000元/年)的上限。

人寿保险也可“节税”
事实上，除了上述两款特殊的政策性产品

之外，人寿保险也被视作是一种合理避税的有
效工具。 具体而言，人寿保险的主要节税优
势主要体现在遗产税(国内尚未开征)的规避方
面。根据《最高人民法院关于保险金能否作为
被保险人遗产的批复》，人寿保险单如果指定
了受益人，人身保险金不作为遗产处理。因此，
人寿保险只要指定了身故受益人，那么相关保
险金就不会被视作遗产处理，既然不作为遗产
处理，自然就无需缴纳遗产税，相关受益人也
无需因为获得寿险赔款缴纳个人所得税。 综
合而言，按照现行政策，保险赔款尤其是寿险
身故赔偿金无需缴纳个税和遗产税。而税优健
康 险 最 高 200 元/月 和 税 延 养 老 保 险 最 高
1000元/月的力度，虽说与美国等发达国家相
比还存在着一定差距，但随着社会平均工资的
提高和增加，我国未来个人缴费税前扣除标准
也有望实现进一步动态提升，国内保险税优、
税延的政策力度也很可能随之得到提升，相关
险种也值得我们持续关注。 张瑾

银行理财收缩 短债基金受宠

哪些保险能助你合理“节税”


